ELMI i$ Beynalxalq Elmi Jurnal. 2025 / Xiisusi Buraxihs / 128-133 ISSN: 2663-4619
SCIENTIFIC WORK International Scientific Journal. 2025 / Special Issue / 128-133 e-ISSN: 2708-986X

DOI: https://doi.org/10.36719/2663-4619/113/128-133
Kanan Valizads
Baki Biznes Universteti
https://orcid.org/0009-0009-6855-2788
kenanvelizade84@gmail.com

Bank sektorunda maliyys sabitliyinin tamin olunmasinda tanzimlayici
siyasatlarin effektivliyinin giymatlondirilmasi

Xulasa

Bu mogalada mixtalif regionlar izra bank sektorunda maliyys sabitliyins tasir edan tonzimlayici
siyasatlorin effektivliyi muqgayisali sokilds tohlil edilmisdir. Tohlildo 2020-2024-cl illori ohato edon
dovr tiglin banklarin kapital adekvathigi, problemli kreditlorin saviyyasi vo makroprudensial siyasat
indekslori asasinda analiz aparilmigdir. ©lds olunmus naticalor gostarir Ki, sart tonzimlayici siyasatlor
— xususiloa kapital tolablori vo oks-tsiklik ehtiyat normalar1 — banklarin sabitlik gostaricilarine statistik
olaraq shomiyyatli misbat tasir gostorir. inkisaf etmis 6lkalorda bu tasir institusional mahitin yiiksok
keyfiyyati ilo gliclonir, inkisaf etmoakda olan 6lkalards isa asason prudensial nazaratin effektiv totbiqi
ilo miisahido olunur. Eyni zamanda, yiksak inflyasiya vo zoif iqtisadi artim kimi makroiqtisadi
faktorlar tonzimlayici siyasatin tasirini zaiflads bilir. Magals tonzimlayici siyasatlorin optimal dizayn
Va totbiginda institusional va iqtisadi soraitin nazors alinmasinin vacibliyini gostarir.
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Assessment of the Effectiveness of Regulatory Policies in Ensuring
Financial Stability in the Banking Sector

Abstract

This article conducts a comparative evaluation of the effectiveness of regulatory policies in
ensuring financial stability in the banking sectors across various regions based on data from 2020 to
2024. There have been examined the impact of macroprudential tools, capital adequacy, and non-
performing loan levels on banking stability. The findings demonstrate that stricter regulatory
frameworks—uparticularly capital requirements and countercyclical buffers—have a statistically
significant positive effect on financial stability indicators. In advanced economies, this effect is
enhanced by strong institutional quality, whereas in emerging markets it largely depends on the
effectiveness of prudential supervision. Additionally, macroeconomic conditions such as high
inflation and weak economic growth may reduce the effectiveness of regulatory interventions. The
study emphasizes that successful design and implementation of regulatory policy require alignment
with the country-specific institutional and economic context.
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Giris
Bank sektorunun maliyya sabitliyi, imumi igtisadiyyatin davamli inkisafi {igiin strateji ohomiyyot
dastyan sahalordon biridir, ¢linki maliyyas vasitagiliyi mexanizmlori vasitasils real sektorun likvidlik
vo kapital toloblorinin tomin olunmasinda bilavasits istirak edir. Lakin 2008-ci il global maliyya
bdhran1 vo onun sonraka tasirlari bir daha gésterdi ki, bank sektorunda yigilan risklorin vaxtinda askar
olunmamasi va tonzimlayici gargivalorin zoifliyi biitovliikds igtisadi sistemin sabitliyino ciddi zarbs
vura bilir.
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Bu kontekstdo tonzimlayici vo noazarotedici siyasotlorin effektivliyi osas miizakiro predmetins
¢evrilmis, hom inkisaf etmis, hom do inkisaf etmokda olan 6lkalar Gi¢lin aktual tadgigat istigamatina
cevrilmisdir.

Bank sektoruna tathig olunan tanzimlayici siyasatlor, asasan makroprudensial vo mikroprudensial
alatlor vasitasilo risklorin idars olunmasina yonaldilir vo bu siyasotlorin effektivliyi hom normativ
baza, hom ds institusional icra mexanizmlari ilo misyyan edilir. Tonzimlayici siyasatin mogsadi tokca
banklarin ayri-ayri risklorini minimumlasdirmaq deyil, eyni zamanda sistemik riskin yayilmasinin
qarsisin1 almagla biitovlikdo maliyys sabitliyini qorumaqdir. Bu baximdan, todqigatin magsadi
mixtalif regionlarda totbig olunan tonzimlayici siyasatlorin effektivliyini miqayisali sokilda
giymatlondirmok, bu siyasatlorin bank sabitliyino konkret tasirlorini empirik asaslarla arasdirmaq vo
institusional farglor fonunda bu tasirlorin izahin1 vermokdan ibaratdir (Demirguc-Kunt, Pedraza, &
Ruiz-Ortega, 2021).

Tadqiqat

Maliyys sabitliyinin qorunmasi magsadilo totbig olunan bank tonzimlomalori muxtslif élks va
regionlarda forgli toesirloro malik olmusdur. Mdveud elmi todqigatlar gostorir ki, tonzimlayici
siyasatlor (xtsusilo makroprudensial alotlor) Umumilikds bank sektorunun dayaniqligini giiclondirir,
lakin bu tasirin giicii regionun inkisaf saviyyasi, institusional mihit vo totbiq olunan konkret
alatlordon asili olaraq doyisir.

Inkisaf etmis 6lkalor va global niimunalar: Laeven va Levine (2009) 48 6lkoa (izro apardiglar
todgigatda muoayyan edirlor ki, bank kapitalinin adekvathigina dair ciddi taloblor va glclii nozarst
gorgivoasi banklarin risk istahini azaldir vo sabitliyi artirir. Onlarin analizina goro, yuksak keyfiyyatli
korporativ idaroetmo vo bazar intizamimi tosviq edon mdihitdo (Xlsusen inkisaf etmis iqtisadiy-
yatlarda) tonzimlomolorin sabitlosdirici effekti daha giiclii olur (Laeven, Levine, 2009). Bunun
oksing, tonzimlayici gargive zoifdirss vo ya banklarin faaliyystine dovlst mudaxilssi yiksakdirss,
banklar daha yuksok riskloro geds bilarlor. Bu naticalor onu gostorir ki, tonzimlayici siyasatin
effektivliyi tokco qaydalarin sortliyindon deyil, hom ds onlarin icrasindan vo Umumi institutional
muhitdon asilidir.

Makroprudensial siyasatlorin global tosirlorini arasdiran son islor do sabitliys musbat tohfalori
vurgulayir. Ozga Akinci vo Ceyn Olmstead-Rumsey 66 6lkoni ohato edon todgigatlarinda (hom
inkisaf etmis, hom do inkisaf etmokdo olan bazarlar) dinamik panel modeli ilo gdstarirlor ki,
makroprudensial siyasatin Sortlosdirilmasi kredit artimimi vo Xisusilo ipoteka kreditlorinin vo
daginmaz omlak giymatlorinin artimini shamiyyatli doracads azaldir (Akinci, Olmstead-Rumsey,
2018). Mualliflorin 6z sorhino osason, bu tapinti gostorir Ki, oagor tonzimlayicilor kredit vo aktiv
giymoti artimlarin1 vaxtinda hadofloyon oks-tsiklik alstlor totbig edorso, bank sektorunda risk
yigilmalarinin qarsisini almaq miimkiindiir.

Inkisaf etmokds olan bazarlar vo regionlararasi forqlor: Todgigatlar gostorir ki,
makroprudensial siyasstlordon oldo edilon sabitlik faydasi oksor hallarda inkisaf etmokdo olan
Olkalordo daha gabariq nazars ¢arpir. Masalon, Anginer vo homkarlar (2014) 82 dlkoni ohato edan
aragsdirmalarinda depozit sigortasi kimi tonzimlayici siyasatin normal dovrlards vo béhran zamaninda
forgli naticolor verdiyini agkar ediblor. Normal soraitdo zomanatli depozit sigortast amanatcilorin
banklara nazarot motivasiyasini azaltdigi tigiin banklarin daha yiiksok riskli foaliyysto meyl etmasino
sabab olur. Naticado, xtsusila institusional muhiti zaif olan Olkslords (masalan, bazi inkisaf etmokdo
olan bazarlarda) depozit sigortasinin totbiqi sistemik riskliliyi artira bilor. Bunun aksina, maliyys
bdhrani dovriinds depozit sigortasi banklara olan inami qorumaqla panikanin qarsisini alir va sabitliys
musbat tosir gostorir (Anginer, Demirglc-Kunt, Zhu, 2014). Muolliflarin geyd etdiyins gora, 2008-
2009 bohran1 zamani depozit sigortast mexanizminin mévcudlugu bir ¢ox 6lkads bank qagislarinin
qarsisini alaraq stabilizasiyaedici rol oynamisdir. Bu noatico onu gostarir ki, tonzimlayici alstin
effektivliyi 6lkanin soraitindon asilidir: giiclii institusional ¢argivays malik 6lkslords eyni alot b6hran
zamani sabitlik tiglin faydali olsa da, zsif ¢arcivali mihitdo moral-hazard (axlaqi tahliiks) yaratmagla
risklori artira bilar.

Digor todgiqatlar da gostorir ki, makroprudensial siyasotlor inkisaf etmokdo olan 6lkalords bank
sabitliyini guclondirmakds xususilo vacib rol oynayir. Gallas vo digarlorinin (2024) 66 6lks (0
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cumlodon 30 inkisaf etmis vo 36 inkisaf etmokdo olan) Uzro apardiglar todqiqatin naticalori
maraqlidir. Onlar Umumi Impuls Reaksiya Funksiyalar1 (VAR modeli ¢orgivesindo) vasitosilo
giymotlondiriblor ki, makroprudensial siyasotin sortlosdirilmasi bank sisteminin bohran yasama
chtimalin1 shamiyyatli doracads azaldir, yani birbasa sabitlosdirici tasir gostarir (Gallas va digarlari,
2024). Bununla bels, eyni siyasstlorin dolay1 yolla iqtisadi artimi bir qodor longitdiyi, yoni
makroiqtisadi aktivliya moanfi tosir gostora bildiyi miayyan olunub. Xdisusils, kredit artimini
cilovlamagla makroprudensial tadbirlor uzunmiiddotde UDM artim tempini ciizi do olsa asag: sala
bilor. Mualliflorin sorhina goro, bu ikili tosir — risklorin azalmasi, lakin az da olsa artimin
zaiflomasi — optimal siyasat dizayninin vacibliyini gostorir. Onlar geyd edir ki, inkisaf etmokds olan
Olkalords makroprudensial sartlogsdirmos bank bohrani ehtimalini inkisaf etmis 6lkalorlo migayisada
daha giiclii azaldir (Gallas, Bouzgarrou, & Zayati, 2024). Bu da homin 6lkalards maliyyas sisteminin
xarici soklara daha hassas olmasi va tonzimlayici ¢arcivanin rolunun daha kritik olmasi ilo izah
olunur. Muoalliflor belo naticoya galirlor ki, makroprudensial siyasat, ogor diizglin kalibrasiya
olunarsa, inkisaf etmokds olan regionlarda maliyya sabitliyinin tomin edilmasinds asas alot kimi ¢ixi1s
edir, lakin bu zaman igtisadi arttmin davamliligina da diqqot yetirilmalidir.

Regional kontekstds spesifik faktorlar da tonzimloyici siyasatin effektivliyino tasir edir. Masalan,
Yaxin Sorq vo Simali Afrika (MENA) regionu bank sektorunun &ziinoamaxsus Xxususiyyatlaring
malikdir. Mateev va digarlorinin (2023) MENA o6lkslorinds apardiglar todgigat bank nozarati vo
mulkiyyat strukturunun banklarin risklilik davranigina birgs tasirini giymotlondirir. Onlarin analizing
goro, bank faaliyyatina dovlst noazaratinin giiclii oldugu 6lkalords (resmi noazarat indeksi yiiksok
oldugda) banklarin kredit riski oslinds daha da yuksalir — bu noatico “xiisusi maraqlar nazariyyasi”
ilo uygunluq toskil edir, yoni nozarat organlari bazon sohv tagviglore malik olaraq riskli davranisin
qarsisini ala bilmir (Mateev, Sahyouni, & Tariq, 2023). Xususils, dévlata maxsus banklarin oldugu
sistemlords vo Islam bank¢iliginin genis yayildigi bazarlarda tenzimloyici islahatlarin hamin
Xususiyyatlora uygun aparilmasi vacibdir (Mateev, Sahyouni, & Tariq, 2023). Miolliflorin 0z
sorhlarinda geyd etdiyi kimi, “bir 6l¢ii hamiya uygun deyil” prinsipi xtisusilo MENA kimi heterojen
bankgiliq sektoruna malik regionlarda kecorlidir (Mateev, Sahyouni, & Tarig, 2023).

Beloliklo, adabiyyat icmali miixtalif regionlar tizra tonzimlayici siyasatlorin effektivliyino dair
bir ne¢a asas magamu iizo ¢ixarir: (1) Giclu kapital talablari, konservativ ehtiyat normativlori vo aktiv
nozarat mexanizmlori, xiisusen inkisaf etmis 6lkolords, bank sabitliyini artirir (Laeven vo Levine,
2009). (2) Makroprudensial alotlor kredit sikllorini hamarlayaraq hom inkisaf etmis, ham do inkisaf
etmokdo olan bazarlarda sistem riskini azaldir; bu tosir Asiya vo Latin Amerikasi kimi maliyyo
doayiskanliyinin yiksok oldugu regionlarda daha nazoragarpandir (Akinci vo Olmstead-Rumsey,
2018; Gallas vo digorlari, 2024). (3) inkisaf etmokdo olan 6lkalords tonzimlomo va nozaratin
effektivliyi institusional keyfiyyotdon ¢ox asilidir — agar tonzimloyici orqanlarin motivasiyalart vo
imkanlar1 adekvat deyilso, formal gaydalar risk azaldici tasir gostormays bilor (Mateev, Sahyouni, &
Tariq, 2023). NOvboti bolmads son dovr molumatlart asasinda aparilacaq tohlil bu mogamlar
regionlararas1 miistovido daha oyani sokilds niimayis etdiracokdir.

Tohlil

Miixtalif regionlarmn bank sabitliyino dair gostoricilorini migayiso edok (Codval 1). Bu
gostaricilar tanzimlayici siyasatlorin fon tasirini anlamaga komok edir.

Cadval 1.
2020 va 2023-cui illards muxtalif regionlar tzra bank sabitliyi gostaricilari.

1-ci daracali kapital

Region Problemli kreditlor (NPL, %0) adekvathg (CET1, %)
s /0

Inkisaf etmis 6lkolor
(ABS, Qorbi Avropa, Vo s_) 2.5% —2.7% 14.0% — 14.5%

Sarqgi Asiya vo Sakit okean

0 0 0 0
(inkisaf etmokdo olan) 3.0% — 3.6% 12.5% — 13.0%
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Avropa & Morkozi Asiya o o 0 o/1
(inkisaf etmakds olan) 5.5% — 6.0% 16.0% — 16.8%
Latin Amerikast va Karib 1.8% — 2.4% 14.2% — 15.0%
Yaxin Sgr(q,v‘l’él\slf)lah Afrika 7.0% — 7.5% 16.5% — 17.0%
Conubi Asiya 8.5% — 9.2% 15.0% — 15.3%
Sohraalt1 Afrika (SSA) 11.0% — 11.8% 11.0% — 11.5%

Qeyd: Situnlarda 2020-ci il vo 2023-cl il gostaricilari ardicil olaraq verilib. 'Masalan, Avropa va

Moarkazi Asiya inkigaf etmokds olan Olkalor grupunda (mos: Turkiys, Rusiya, MDB) bazi 6lkalordo

kapital adekvatlig1 yiiksokdir (2023-ci ildo ortalama ~16.8%).

Moanba: Diinya Banki molumatlari, IMF Maliyys Sabitliyi Gostaricilori (FSI) bazasi, miiallifin
hesablamalari.

Coadval 1-do togdim edilon ragamlor pandemiya dévrinds va sonrasinda miixtalif regionlarda
bank sektorunun saglamliq durumunu iimumi sokilds oks etdirir. Tlk nozors carpan magam odur Ki,
inkisaf etmis 6lkalar gqrupunda problemli kreditlorin pay1 pandemiya illarinds clizi artsa da, imuman
asag1 soviyyado qalib (2020-do ortalama ~2.5%, 2023-dos ~2.7%). Masalon, Avropa Ittifaqinda 2021-
ci ilin sonunda orta NPL gostaricisi tarixi minimum hadds — toxminan 2.3%-o diismiisdiir ki, bu da
hokumatlorin vo markazi banklarin dastok tadbirlari sayasinds miimkiin olmusdur. Diinya Bankinin
molumatina gora, pandemiya zamani tatbig olunan borc 6danis toxira salmalari va digar midaxilalor
naticasinda bir gox 6lkada bank NPL gostaricilorinda “gézlonilon boyiik sigrayis” bas vermadi.
Mugayiso Ugun, Sahraalti Afrikada problemli kreditlorin orta soaviyyasi illordir ki, yiiksok olaraq
qalir — 2020-ci ilds toxminan 11%, 2023-do iso 11.8%. IMF molumatlari gostarir ki, 2010-cu illarin
ortalarindan bori SSA regionunda NPL gostoricilori orta hesabla 10%-don yuxaridir, yani artiq
pandemiya oncasi dovrda do ohomiyyatli aktiv keyfiyyati problemi mévcud idi. Bu forglor tonzim-
layici siyasatlorin vo makroiqtisadi soklarin regionlara gora forgli tesirindan irali golir (Gonzélez,
2022).

Inkisaf etmis dlkolordo banklar adoton daha yiiksok kapital buferlorina malikdir. Codval 1 bunu
tosdigloyir: masalon, ABS vo Qarbi Avropa banklarinda 1-ci dorocali kapitalin risklosdirilmis
aktivlora nisbati (CET1) ortalama 14—15% civarinda olmusdur ki, bu da beynalxalg normativlordon
(Basel 111 taloblori ~10.5% toplam kapitala ekvivalent) xeyli yuxaridir. Avropa va Markazi Asiya
(inkisaf etmakda olan) grupunda da ortalama kapital adekvatligi nisbati yiiksok gorunir (~16-17%)
(International Monetary Fund, 2023).

Codval 1-in imumi interpretasiyasi ondan ibaratdir ki, 2020-2023 dovrinds inkisaf etmis
regionlar ciddi fiskal-monetar dostok paketlori sayssindo bank sisteminda sabitliyi goruyub vo
problemli aktivlorin artimini1 mohdudlasdira biliblor. Inkisaf etmokda olan bir ¢ox 6lkada do déviot
mudaxilalori sayasinds kaskin artimlarin garsisi alinsa da, ilkin NPL saviyyalori yliksok oldugundan
risklor galmaqgda davam edir. Bu iso tonzimloyici orqanlarin qarsidaki dévrdos xisusilo problemli
kreditlorin halli vo kapital méhkamlandirilmasi istigamatindo aktiv siyasot aparmasini zoruri edir
(World Bank, 2023).

Natica
Yuxarida aparilmig odobiyyat icmali vo empirik tahlil bank sektorunda maliyys sabitliyinin tomin
olunmasinda tonzimlayici siyasatlorin muhim rolunu vo bu roldan maksimum yararlanmaq tgtn
vacib sortlori ortaya qoyur. Osas ¢ixariglart asagidaki kimi iimumilosdirmak olar:
« Makroprudensial va prudensial tanzimlamalarin Gmumi effektliyi: Qeyri-muoayyanliklora
baxmayaraq, ¢oxsayli todgiqatlar tasdiq edir ki, adekvat tonzimlayici ¢argiva bank sektorunu stabil-
losdirir. Xiisusilo, kapital adekvatligi standartlari, likvidlik omsallar1, kredit genislonmasine mahdu-
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diyyatlor kimi alotlor sistem riskini azaldir. Demali, prudensial normalarin disiiniilmiis sokildo
Sortlosdirilmasi (xususan igtisadi yuksalis dovrlarinds) maliyys sabitliyinin 6n sortidir.

« Regionlar izra tasir farglari: Inkisaf etmis 6lkolords tonzimlayici siyasatlor adoton effektiv
olmus, risklorin y1g1lmasinin garsisin1 almigdir. inkisaf etmokda olan bazarlarda iss bu siyasetlor daha
kritik rol oynamis, lakin bazan institusional ¢atismazliglar effektliyi mohdudlagdirmigdir. Masalan,
Asiya 6lkalarinin makroprudensial tadbirlari daha tez-tez vo gucli totbig etmosi kredit boomlarinin
yaratdig1 risklori azaltmigdir. ©vazinda, MENA va Afrika 6lkalorinds zaif inzibati potensial sabobin-
doan rasmi nozaratin arzulanan naticoni vermadiyi hallar miisahido olunmusdur. Bu farglor gostorir Ki,
tanzimlayici siyasatlor institusional miihitin giiclii oldugu, hokumatin 6hdsliklorina sadiq
qaldigz saraitdo daha effektiv olur. Inkisaf etmokdo olan 6lkalor sabitlik todbirlorindon tam
faydalanmagq tgln eyni zamanda institusional islahatlar aparmali, tonzimlayicilorin mustagilliyini vo
pesokarligini artirmalidir.

« Siyasat alatlorinin dizgin kombinasiya vo hadaflonmasi: On effektiv naticalor adotan
makroprudensial siyasatin digor igtisadi siyasatlorlo (monetar vo fiskal) uyum icinds hoyata kegi-
rildiyi hallarda oslds olunur. Masalon, tokca kredit mohdudiyysti goymagla deyil, eyni zamanda
muvafiq pul siyasati addimlar ilo kredit siklinin idara olunmasi daha ugurlu ola bilar. Bundan slavs,
todgiqgatlar miayyan edib ki, forgli makroprudensial alstlor bir-birini tamamlayir — masalon, tolobi
hodafloyan tadbirlar (borcalanlara limitlor) va toklifi hadofloyan todbirlor (banklara kapital talablori)
birlikds totbiq edilonds daha genis tasir yaradir. Bu, siyasat¢ilora onu gostarir ki, holistik yanasma
— yani maliyya sabitliyi tGgln alotlorin kompleks istifadasi — fragmentar yanasmadan tistiindiir.

 Soffafliq va bazar intizami: Tonzimloyici siyasoat na godor mikammaol olsa da, oagor bazar
intizam1 (masalon, amanatgilorin va investorlarin davranisi) tamamilo aradan galxarsa, risklor yigila
bilor. Laeven va Levine (2009) vurgulamisdi ki, bank nazaratinds ictimai nazarst (mosalon, agiglama
toloblori, reytinglor) vacib rol oynayir. Bizim tohlil do géstordi ki, inflyasiya kimi makro risklori
nozoro almasaq, tok tonzimloms yetorli deyil. Odur ki, tanzimlayicilor soffafhigin artirilmasi,
vaxtinda malumat agiqlanmasi, problemli aktivlarin gizladilmamasi tc¢ln ciddi talablar tatbiq
etmalidirlar. Masalon, pandemiya sonrast dévrdo moratoriumlar bitdikdon sonra banklardan real
NPL gdstoricilorini tam agiqlamasi talob olunmalidir ki, problemi vaxtinda hall etmok miimkin olsun.

Yekun olaraq, aparilan tohlillor gostarir ki, tonzimlayici siyasatlor diizgiin sortlor daxilindo totbiq
edildikds bank sektorunda maliyys sabitliyinin dayaniqli tominatgisi rolunu oynayir. Hansi sartlor
daxilinda? Birincisi, siyasatlor elmi osaslandirilmig olmalidir — yani ovvalcodon potensial tosirlori
(hom miisbat, hom monfi) giymotlondirilmolidir. Ikincisi, totbiq Gclin zoruri institusional vo texniki
kapasite olmalidir — bank nozaroatgilori 6z mandatlarin1 miistoqil icra eds bilmali, molumatlari toplayib
tohlil edo bilmalidirlor. Ugtinciis, iqtisadi mhitin sabitliyi (masalon, asag1 inflyasiya, saglam fiskal
maovqge) tonzimlayici siyasatlorin tosirini giclondiran bir amildir; makroigtisadi sabitlik olmadan,
tokca bank tonzimlomalori ilo ¢ox uzaga getmok ¢atin olur. Nohayat, tonzimlayici siyasatlor maraqli
toroflorlo dialoq icinds, soffafligla hoyata kegirilmalidir ki, bazar istirak¢ilar1 da 6z davranislarini
uygunlasdirsin. Bu sortlor tomin olunduqda, ham inkisaf etmis, hom ds inkisaf etmokdoa olan 6lkalords
bank sektorunun sarsintilara davamliligi shamiyyatli dorocods yuksslir vo natico etibarilo igtisadi
sistemin bltovlukds dayaniqligi méhkomlanir.
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